EURO versus DOLAR: una carrera con dos perdedores
Set 20, 2005

Como ya hemos comentado en otros sectores sobre los

problemas que afectan al délar, y no estan muy en claro Y-S Dollar Index (USDX). Ver
aun las politicas a sequir por la Reserva Federal a partir ~ 9rafico

de la asuncion del Dr. Bernanke como sucesor de A.

Greenspan, a principios del 2006, nos referiremos a la Asi como el Indice Dow Jones
moneda europea y a hechos a nuestro juicio alarmantes ~ Provee una indicacion general del
para el futuro de la misma. Mercado de acciones de USA, este

indice nos da una indicacion del

En la introduccién de la moneda tnica, se sigui6 el camino ~ €stado general del valor
inverso al normal, pues en vez de armar primero una internacional del Dolar, mediante
infraestructura econémica comadn en todos los paises que la  Un promedio ponderado de las 6
integran, se impuso una moneda sobre una gran diversidad de Principales monedas:
sistemas politicos y econdmicos diferentes. o

Composicion: Moneda peso
Ejemplos claros de esto, son las diferentes leyes laboralesy ~ elativo
diferentes leyes impositivas, asi como la falta de unanimidad )
en las politicas monetarias, y si le sumamos las dudas sobre ~ Euro 0.576 Yen 0.136 Libra

el futuro politico comin, después de los referéndum esterlina 0.119 Dolar canadiense
negativos en Francia y en Holanda, tenemos la receta paraun 0.091 Corona Sueca 0.042 Franco
porvenir dudoso. suizo 0.036

Los contratos de futuros y el
calculo permanente del indice se
realizan en la division FINEX del
NYBOT( New York Board of
Trade)
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Las recientes declaraciones en Bruselas de Joaquin Almudia, comisionado de la Comunidad
Europea para Asuntos Monetarios son de una inusual gravedad, aun para mercados curtidos por
escandalos financieros de todos las variedades, pues aseguro que varios gobiernos habian contratado
a conocidos Bancos de Inversion, para asesorarlos en disimular los gastos del gobierno y evitar en lo
posible sobrepasar los limites que le imponen los propios reglamentos de la CE.

Estas instituciones son recompensadas con jugosos contratos para realizar Underwritings de los
bonos que emiten los gobiernos para financiar sus déficit, aunque no se ha podido saber hasta el
momento ninguna cifra oficial sobre lo cobrado por dichos apreciados servicios.

Se trata de utilizar técnicas de la denominada "contabilidad creativa™ que se aplicaran con tanto
entusiasmo en Enron y otras empresas, con el resultado que todos conocemos.

Existen 12 gobiernos sobre 25 que integran la CE, que han sobrepasado el limite del 3% del PBI,
que impone la propia comunidad, como limite maximo, estando entre ellos, las cuatro principales
economias: Alemania, Francia, Italia y Reino Unido. Habiendo declarado los dos primeros que no
tienen intencion alguna de cumplir con su compromiso con respecto a este limite(Alemania lo viola
desde el 2002) pero, eso si, exigen que los nuevos paises del Este, recientemente incorporados, lo
cumplan a rajatabla. No es de extrafiar entonces la reticencia de un pais como Polonia, en integrar
una comunidad cuyos principales integrantes tienen tan poco respeto por las reglas de juego
establecidas por ellos mismos.

Otros paises como Grecia, Italia y Portugal, presentan cifras que no son consideradas creibles,
llegando a revelarse oficialmente que las cifras presentadas por Grecia cada afio desde 1998, eran
falsas.

Pero lo que deja tranquilos a los contribuyentes europeos, es que el mismo sefior Almudia, aseguro
que incrementara el numero de auditores enviados por Bruselas('y por lo tanto el presupuesto
comunitario) para controlar estas malas praxis, y lograr que los infractores, que también viven del
presupuesto, no quiebren la disciplina presupuestaria ni las reglas de contabilidad publica
generalmente aceptadas como dicen los auditores.

Por lo tanto, a dormir tranquilos , que las luminarias burocraticas de Bruselas estan en control
de todo.

Con este panorama, no creemos que el Euro se transforme en una moneda de Reserva internacional
como es su objetivo, pues da la impresion de carecer del respaldo institucional y econdémico para tal
funcion.

Ahora bien, si el délar esta perdiendo poco a poco su funcién de moneda de reserva, como lo
muestra la diversificacion de las reservas de los distintos Bancos Centrales, y el Euro aparece tan
poco solido, ¢cudl es la alternativa?, la moneda que conservo su valor a través de 5000 afios de
historia: EL ORO.

Ante cualquier consulta escribanos a info@topmarkets.com
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